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REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS
ATA Nº 01/2024

Aos vinte e dois dias do mês de fevereiro de dois mil  e  vinte e quatro,  às nove horas e  trinta
minutos, na Sala da Presidência do IPAM, 6.° andar, realizou-se a reunião ordinária do Comitê de
Investimentos. Registrou-se a presença do Presidente do IPAM, Sr. Flavio Alexandre de Carvalho,
da Tesoureira do FAPS, Sra. Luciane Maraschin e do representante do Conselho Deliberativo, Sr.
Auro Luis da Silva. O representante do Conselho Deliberativo, Sr. Bruce Marlon Costa, não se fez
presente e não justificou a ausência. Esteve presente, também, Sr. Vinícius de Vargas Bacichetto
que secretariou e conduziu a reunião. Como pauta da reunião se têm os seguintes temas: a) coleta de
assinaturas nas atas de n.° 11/2023, 13/2023, 14/2023 e Política de Investimentos;  b) análise do
relatório de dezembro (exercício de 2023 – SMI); c) nova assessoria financeira LDB; d) assuntos
gerais.  Vinícius  iniciou  a  reunião  coletando  a  assinatura  do  Sr.  Auro,  na  ata  14/2023.  Como
segundo ponto de pauta, Vinícius informou que o FAPS encerrou o ano com um montante de R$
546.372.973,50.  Salienta-se  que  o  exercício de  2023 iniciou  com saldo de  R$ 442.267.177,43.
Desta forma, o FAPS teve um acrescimento de R$ 104.105.796,07, já incluindo a rentabilidade
acumulada de 2023 que foi de R$ 64.786.179,65, e o restante do aumento, ocorreu devido as novas
regras da reforma previdenciária vigente desde abril de 2024. Além disso, a carteira do FAPS teve
um rendimento acumulado, em 2023, de 14,05%, ante uma meta atuarial acumulada de 9,50%, o
que representou 4,55% a mais de rentabilidade em relação à meta. Vinícius também comentou que,
nos últimos 10 anos, o FAPS teve 5 anos com rendimento acima da meta e 5 anos com rendimento
abaixo  da  meta,  sendo:  2014 –  Meta:  10,81%,  Rentabilidade:  12,20%; 2015 –  Meta:  13,23%,
Rentabilidade:  9,57%;  2016  –  Meta:  14,00%,  Rentabilidade:  19,84%;  2017  –  Meta:  9,95%,
Rentabilidade:  12,26%;  2018  –  Meta:  9,97%,  Rentabilidade:  9,49%;  2019  –  Meta:  10,56%,
Rentabilidade:  15,65%;  2020  –  Meta:  10,65%,  Rentabilidade:  5,89%;  2021  –  Meta:  16,02%,
Rentabilidade:  0,85%;  2022  –  Meta:  10,95%,  Rentabilidade:  5,41%;  e  2023  –  Meta:  9,50%,
Rentabilidade:  14,05%.  Cabe  destacar  que  nos  anos  de  2020,  2021  e  2022 a  rentabilidade  se
justifica pela pandemia causada pela COVID-19 e suas consequências. Como segundo ponto de
pauta, Vinícius informou que em dezembro de 2023 encerrou o contrato de assessoria financeira
com a SMI Consultoria e que,  em um novo processo licitatório,  a  vencedora do certame foi  a
empresa  LDB Consultoria  Financeira  LTDA. A nova empresa,  inicialmente,  solicitou  algumas
informações, que foram enviadas por e-mail pelo, então Diretor Financeiro, Sr. Vinícius. A partir
daquele momento a empresa tem apresentado lentidão nas respostas. Porém, Vinícius informou que
foi enviado e-mail, na data de 22/02, para reforçar as cláusulas contratuais, destacou, também, que é
o início de adaptação do contrato, pois não completou um mês de prestação de serviço, mas que,
desde já, se precisa deixar transparente as regras. Os membros do Comitê debateram a situação e,
caso se repita ou mantenham tal comportamento, a empresa será notificada. Conforme solicitado
pela Presidência,  deixa-se registrado o e-mail  enviado: “Bom dia,  Como gestor do Contrato da
Assessoria  Financeira,  na  qual  vocês  prestam o  serviço,  e,  como estamos  no  início  do  nosso
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relacionamento, solicito que sejam observados, em especial, as seguintes cláusulas contratuais, sem
deixar de observar as estipuladas no contrato: - Cláusula quarta: o contrato tem vigência de 12
meses,  a  contar  da  data  de  sua  publicação  (26/01/2024);  -  Cláusula  quinta:  EXECUÇÃO DO
CONTRATO 1.1 Todos os relatórios oriundos dos serviços de assessoria  financeira devem ser
disponibilizados, mensalmente ou quando solicitado, em meio eletrônico, via portal em ambiente
WEB,  privativo  do  Instituto,  acessada  por  login  e  senha,  durante  a  vigência  contratual,  fica
facultativo o envio de relatórios impressos (meio físico) ressalvado quando o Contratante solicitar.
1.3.2 Elaboração de relatórios mensais, com análise do desempenho da carteira de investimentos do
IPAM PREVIDÊNCIA informando a rentabilidade real e consolidada (mensal, no ano, em doze
meses e acumulada no período, em percentuais e valores) do somatório das aplicações financeiras,
comparadas a meta atuarial do IPAM PREVIDÊNCIA a ser executada por analista financeiro da
empresa  vencedora,  nos  termos  da  Resolução  CMN n.º  4.963,  de  25  de  novembro  de  2021 e
alterações e da Política de Investimentos do IPAM PREVIDÊNCIA e suas respectivas alterações, a
serem entregues na forma do item 1.1. 1.3.4 Encaminhamento diário de relatório da cota única,
informações  resumidas  importantes  para  e  do  Mercado  Financeiro.  1.3.5  Elaboração  e  envio,
semanal, de material que contenha conteúdo econômico, como por exemplo, Boletim Econômico
Semanal. 1.3.12 Ferramenta que possibilite ao Instituto a coleta de informações consolidadas dos
investimentos para efetuar o preenchimento do Demonstrativo das Aplicações e Investimentos de
Recursos  –  DAIR  (documento  exigido  pelo  Ministério  da  Previdência  Social  e  outros  órgãos
Federais), onde demonstre o enquadramento ou não das aplicações em relação à Resolução CMN
n.º  4.963,  de  25  de  novembro  de  2021 e  alterações  e  da  Política  de  Investimentos  do  IPAM
PREVIDÊNCIA e suas respectivas alterações, e demais exigências da legislação aplicável. 1.3.13
Apresentação  mensal  de  Relatório  Gerencial,  que  contenha  a  posição  de  cada  um dos  fundos
investidos em cada instituição financeira, dos ativos da carteira própria (se houver), a consolidação
total dos ativos de Renda Fixa, Renda Variável, e outros segmentos que o RPPS alocar conforme a
Resolução CMN n.° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e alterações, distribuição da carteira com a
participação  do  IPAM PREVIDÊNCIA em cada  fundo,  mostrando  também a  participação  dos
investimentos do IPAM PREVIDÊNCIA na totalidade do Patrimônio Líquido do fundo de cada
instituição financeira e distribuição da carteira por índices, em percentuais e valores, o qual deverá
permitir  ao  IPAM PREVIDÊNCIA uma  visão  geral  dos  ativos  financeiros  durante  a  vigência
contratual a ser entregue na forma do item 1.1. 1.3.14 Assessoramento na definição de regras e
normas  para  a  alocação  de  recursos  propondo  metas  de  alocação  de  recursos  em  segmentos
específicos, limites de exposição ao risco em consonância com a Resolução CMN n.º 4.963, de 25
de novembro de 2021, e alterações e Política de Investimentos do IPAM PREVIDÊNCIA e suas
respectivas alterações, objetivando alcançar a meta atuarial  do Instituto. 1.3.18 Disponibilização
mensal  de  um relatório  individual,  com acesso em ambiente WEB e  login privativo do IPAM
PREVIDÊNCIA, que demonstre o resultado financeiro obtido pelo IPAM PREVIDÊNCIA em cada
uma das suas aplicações financeiras em valores e percentuais, bem como o patrimônio líquido do
fundo, a rentabilidade dos recursos investidos no mês – em percentual e valor,  o valor da cota
apresentada no último dia útil do mês, a ser entregue na forma do item 1.1. 1.3.22 Pareceres e
análises de fundos fundamentando as sugestões para alocação de recursos por parte da assessoria,
que serão enviadas e disponibilizadas na WEB em ambiente privativo do Instituto, acessada por
login e senha, para auxiliar a diretoria do IPAM PREVIDÊNCIA na sua tomada de decisão, onde
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seja exposta a clara opinião da consultoria a respeito do produto financeiro analisado. 1.3.24 Com
periodicidade mensal, a empresa vencedora deverá apresentar relatório de Análise de Risco dos
fundos  que  compõem  a  carteira  de  investimentos  do  IPAM  PREVIDÊNCIA.  1.3.25
Disponibilização  na  WEB,  em  ambiente  privativo  do  Instituto,  acessada  por  login  e  senha,
ferramenta para envio on-line de  documentos  e extratos  pertinentes  ao IPAM PREVIDÊNCIA.
1.3.27 Disponibilização na WEB, em ambiente privativo do Instituto, acessada por login e senha,
ferramenta  para  preenchimento  automático  de  Autorização  de  Aplicação  e  Resgate  –  APR
(documento  exigido  no  DAIR,  pelo  Ministério  da  Previdência  e/ou  outro  órgão  Federal),
possibilitando o armazenamento dos documentos emitidos e o acesso aos relatórios gerados. Desta
forma, solicito que sejam atendidas as cláusulas citadas de forma imediata, sem prejuízo das demais
cláusulas aplicadas no contrato. Att. -- Vinícius de Vargas Bacichetto - Agente Administrativo -
Instituto de Previdência e Assistência Municipal – IPAM - Rua Pinheiro Machado, 2269, Bairro
Centro - 95020-172 - Caxias do Sul – RS - (54) 3289-5413 –  www.ipamcaxias.com.br”. Como
terceiro ponto de pauta, abordou-se assuntos gerais. Vinícius comentou que em janeiro/2024 foi
encerrado  o processo  de  desinvestimento  do  Fundo Banrisul  Novas Fronteiras,  sendo assim,  o
FAPS encontra-se regular em suas aplicações. Os membros do Comitê debateram sobre o assunto,
uma vez que o FAPS teve que se desfazer do investimento em questão por um apontamento de
“irregularidade”  do  TCE-RS,  porém  esta  irregularidade  não  era  apontada  pelo  Ministério  da
Previdência, ou seja, o FAPS estava regular perante o órgão da Previdência Social, mas pela análise
do TCE-RS estava irregular. Com a obrigação de realizar o desinvestimento o FAPS passa a deixar
de receber, mensalmente, os recursos de aluguel e da valorização natural do ativo. Os recursos das
vendas foram todos alocados no Fundo Banrisul Absoluto, que tem como meta investir em títulos
públicos  federais.  Nada  mais  havendo  a  relatar  eu,  Vinícius  de  Vargas  Bacichetto,  encerro  a
presente ata que será assinada por mim e pelos demais membros do Comitê de Investimentos. Esta
ata também serve como atestado de participação na reunião para fins de ausência laborais. 
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