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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES — FAPS
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 09/2019

Aos vinte e nove dias do més de outubro, as 13:45h, na sala da Diretoria
Financeira, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de
Aposentadoria e Pens3o dos Servidores Municipais de Caxias do Sul — FAPS,
Sra. Manuela Ester Schneider Diretora Financeira do FAPS, Sra. Luciane
Maraschin Tesoureira do FAPS e Sr. André Francisco Wiethaus Presidente do
IPAM. Sra. Estela Maris Corso Barboza, membro indicado pelo Conselho
Deliberativo apresentou justificativa para auséncia. Também esteve presente na
reuniao o Atuario do Instituto, Sr. José Guilherme Fardin. Primeiro ponto da
pauta trata sobre a analise dos investimentos do més de setembro que
fecharam com ganho de 1,88% (um virgula oitenta e oito por cento) frente a
uma meta de 0,45% (zero virgula quarenta e cinco por cento). O patriménio
liquido do Instituto é de R$414.921.567,53 (quatrocentos e quatorze milhdes,
novecentos e vinte e um mil, quinhentos e sessenta e sete reais e cinglienta e
trés centavos). Préoximo ponto da pauta, somente para registro, houve a
integralizagédo de cotas do Fundo Fip Cyrela da CEF, conforme Regulamento
(vide processo administrativo IPAM sob n°. 865/2017), onde foi integralizado na
data do dia vinte e cinco de outubro um total de R$56.540,82 (cinqilenta e seis
mil quinhentos e quarenta reais e oitenta e dois centavos). Também se tratando
do Fundo FIP Cyrela, no dia dezoito de outubro foi recebido e-mail da area de
Desenvolvimento de Produtos de Ativos de Terceiros da CEF com aviso sobre a
reavaliagdo dos ativos: “Prezados(as) Senhores(as) Seguem anexas as
carteiras nos formatos pdf e xml 4.0 REPROCESSADAS do FIP CAIXA
CYRELA de 29/03/2018 a 11/10/2019, juntamente com as carteiras diarias de
12 a 17/10/2019. Esclarecemos que o reprocessamento foi necessario devido a
reavaliagédo de ativos do Fundo nas data base 29/03/2019, em atendimento 3
ICVM §79. Com o reprocessamento, os extratos enviados anteriormente devem
ser desconsiderados, visto que nos préximos dias o custodiante liberard os
extratos ja atualizados. A disposi¢do para esclarecimentos. Atenciosamente
DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS DE ATIVOS DE TERCEIROS CA/XA
ECONOMICA FEDERAL.” E, também informativo da SMI no dia vinte e um de
outubro: “Bom dia Manuela, Conforme divulgado pela Caixa, o fundo FIP Cyrela
teve suas cotas reprocessadas desde 29/03/2019, com queda de pouco mais de
10% em seu valor. Visando manter inalteradas as informagdes ja divulgadas
pelo RPPS, consideraremos as novas cotas somente a partir de 01/10/2019,

sendo essa a data na qual a carteira sofrers o impacto em sua rentabilidade.
Seguimos a disposiggo.” Desta forma, conforme informado pela Sra. Luciane

em conjunto com a Contabilidade do Instituto, os valores referentes ao reajuste
das cotas serdo langados com a data base de outubro de dois mil e dezenove
(pois n&o se pode retroagir nem alterar os balancetes contabeis e relatorios da
assessoria financeira), porém, junto aos langcamentos de outubro seréoQ/
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lancadas notas explicativas informando os valores mensais desse
reprocessamento desde margo de dois mil e dezenove até o presente momento.
Os extratos reprocessados ja foram enviados ao Instituto no dia vinte e trés de
outubro. Todos os documentos a respeito deste assunto para futuras consultas
foram anexados ao Processo IPAM sob n°. 865/2017 que trata sobre o fundo
em questdo. Proximo ponto da pauta: realocagdo de ativos. Conforme Ata
08/2019 - Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, deliberou-se a
respeito de movimentagdes sugeridas pela SMI através da Carteira
Recomendada de setembro. Levando em consideragdo as sugestdes e a
carteira recomendada pela SMI e o cenario econdmico que se vislumbra, o
Comité sugeriu uma movimentagdo diferente daquela proposta pela SMI, que
apos a reuniao foi enviada por email pela Diretora Financeira para analise e
parecer por parte da SMI e/ou sugestéo pertinentes. No dia vinte e quatro de
setembro a SMI retornou o email, que segue transcrito: “Manuela, boa noite!
Otimo. As recomendagbes seguem o enquadramento e sédo excelentes para a
carteira. Trata-se de um posicionamento ja pensando como precisamos estar
para o ano que vem. Qualquer duvida, estamos a disposigdo.” Desta forma,
procedeu-se com as seguintes movimentacées em vinte e cinco de setembro,
propostas pelo Comité e também aprovadas pela SMI: saque total do fundo FI
Juros e Moedas da CEF no valor de R$7.516.957,42 (sete milhdes quinhentos e
dezesseis mil novecentos e cinqiienta e sete reais e quarenta e dois centavos) e
aplicagdo do mesmo valor no fundo FIC Alocagdo Macro Multimercado LP da
CEF. O fundo Juros e Moedas até o més de agosto ainda n&o havia superado a
meta atuarial no ano. E, saque do fundo BB Previd RF IRF M 1 no BB na conta
19377-1 (comprev) no valor de R$30.000.000,00 (trinta milhGes) e aplicacao de
R$10.000.000,00 (dez milhées) no fundo BB Prev RF Alocagéo Ativa., aplicagao
de R$12.000.000,00 (doze milhdes) no fundo BB Previd RF IMAB 5+, aplicagao
no fundo BB Previd RF IMA-B no valor de R$4.000.000,00 (quatro milhges), e,
aplicagdo de R$4.000.000,00 (quatro milhGes) no fundo BB Prev Agbes Valor.
Todas as movimentagdes foram feitas na mesma conta e no mesmo banco por
tratar-se de conta COMPREV nao sendo permitida a movimentagao diferente
desta, e por este motivo nao foi feita a cotagdo com outros bancos conforme os
critérios adotados pelo Instituto. Também conforme sugestdo da Carteira
Recomendada de outubro: “Prezados, boa tarde! Diante do cenario
macroeconémico atual, a SMI Consultoria de Investimentos sugere duas
alteragbes na Carteira de Investimentos. As mudangas visam buscar distor¢ées
do mercado, ja aproveitando a oportunidade para um posicionamento que nos
ajudara nos resultados do préximo ano. Sabemos que temos pela frente uma
perspectiva de juros baixos na renda fixa e precisamos nos adequar a essa
realidade. Com isso, a SMI sugere que o Instituto resgate 2% do Patriménio
do Instituto de IRF-M1 (quem estiver com este baixo, pode fazer o resgate de
fundos ativos de renda fixa) e apligue em IMA-B5+. Posicionando assim em um
juros de longo prazo, pois o mercado ainda indica espago para ganhos nessas
posi¢cées. Ainda, sugerimos o resgate de 1% do Patriménio do Instituto de
IRF-M1 (ou de multimercado, caso prefiram) e aplique em bons fundos de
acoes. RESUMO Resgate: 3% do Patriménio do Instituto de IRF-M1
Aplicagées: 2% do Patriménio do Instituto em IMA-B5+ 1% do Patriménio dQ/
. —

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal — IPAM

Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-1 72, Caxias do Sul — RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36 /
Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipamcaxias,com.br

P




.) MUNICIPIO DE CAXIAS DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL — IPAM
- FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES — FAPS

Instituto em Fundo de Agdes (Renda Variavel) OBS: anexo a Carteira
Recomendada com a fundamentagdo e posigbes. Ficamos & disposigéo”.
Assim, apos aprovadas as movimentagdes pelos componentes do Comité, via
email, no dia vinte e trés de outubro procedeu-se com a seguinte
movimentag&o: Resgate de R$10.000.000.00 (dez milhdes) do fundo BB Prev
Renda Fixa IRF M 1 conta 19377-1 (comprev), aplicagéo de R$8.000.000,00
(oito milndes) no fundo BB Prev Renda Fixa IMA B 5+, aplicagdo de
R$2.000.000,00 (dois milhGes) no fundo BB Prev Acées Valor, todos na conta
19377-1. Deixar registrado que nao foi feita a cotagdo em outros bancos
conforme critérios adotados pelo Instituto como de costume, pelo fato desta
conta se tratar de conta COMPREV, onde os valores nio podem ser
movimentados para outra conta no BB, e também nao podem ser realocados
para outros bancos. E porque conforme sugestdo de saque da SMI, sendo
como primeira opgdo o fundo IRF M 1, s6 temos posicao neste fundo nesta
conta COMPREV. Todos os fundos que tiveram a aplicagao inicial nestas datas
(setembro e outubro) ja estao devidamente credenciados conforme orientagéo
da Secretaria da Previdéncia. O proximo ponto da pauta trata sobre a Politica
de Investimentos para o exercicio de 2020. No dia oito de outubro o Instituto
recebeu email da SMI que trata sobre a Pl 2020: “Estamos disponibilizando no
SIGA o modelo de Politica de Investimentos 2020. Este modelo vem com
algumas atualizagbes importantes para o gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos do RPPS, atendendo as normas dispostas na
Resolugdo 3.922/2010 e suas atualizagbes.” Com a alteragdo da resolucéo
CMN n°. 3.922/2010 pela Resolugcdo 4.695/2018 e também a publicacéo da
Portaria MF n°. 464/2018, foram muitas as alteragées no que tange a Politica de
Investimentos, principalmente para a definicdo da taxa atuarial de juros. Para
isto, o atuario do Instituto, Sr. Fardin fara um parecer com sugestdo e
justificativa de taxa conforme Art. 26 da Portaria MF n°. 464/2018. No dia trinta e
um de outubro estaremos recebendo aqui no Instituto a SMI, que trara maiores
informagdes e esclarecimentos que se fagcam necessarios, para que a Pl 2020
esteja em total conformidade com a legislagéo vigente, incluindo-se o estudo da
taxa de juros para meta atuarial sob a 6tica das projecées da Selic, IPCA e
sobre os percentuais os quais o Instituto pretende investir seus recursos em
2020, seguindo a Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragées e, também, a
Portaria MF n° 464/2018. Em assuntos gerais: a Presidéncia do IPAM esta
realizando analises sobre a Lei n°. 13.855/2019, que trata da cessao onerosa do
Pré-Sal, onde existe a previsdo de parte de sua destinagdo ao RPPS.
Igualmente, a Presidéncia do IPAM também est4 realizando estudos quanto ao
impacto econémico-financeiro das PEC 006/2019 e 133/2019 sobre o FAPS.
Sem mais, eu Manuela Ester Schneider encerro a presente ata que vai assinada
por todos os presentes.CX
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