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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES - FAPS
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 04/2019

Aos trinta dias do més de maio de dois mil e dezenove, as 16h30min, na sala da
Presidéncia do IPAM, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do
Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Municipais de Caxias do Sul
— FAPS, Sra. Manuela Ester Schneider Diretora Financeira do FAPS, Sra.
Luciane Maraschin Tesoureira do FAPS, Sr. André Francisco Wiethaus
Presidente do IPAM e Sra. Estela Maris Corso Barboza, membro indicado pelo
Conselho Deliberativo. Participou também o Sr. Ricardo Giovenardi da empresa
de Consultoria SMI, que presta servigos ao IPAM. A reunido foi transferida do
dia vinte e oito de maio para a data de hoje, em virtude da participagdo dos
componentes do Comité de Investimentos na reunido do Conselho Fiscal do
FAPS, conforme solicitagdo na Ata n°.04/2019 — reunido ordinaria do Conselho
Fiscal do FAPS, a conselheira Luciane nao participou da referida reuniao devido
a necessidade de resolver pendéncias para o pagamento da folha mensal de
maio de dois mil e dezenove. Desta forma, o Sr. Ricardo da empresa SMI, falou
sobre cenario econdmico, PIB, taxa de juros, meta atuarial e como todos estes
fatores impactam nos rendimentos da carteira do FAPS. O Presidente do IPAM
falou sobre a transparéncia e legalidade na gestdo dos ativos, e convidou os
componentes do Conselho Fiscal a participar das reunides do Comité de
Investimentos, com sugestdes que possam melhorar a gestao dos ativos da
carteira do FAPS. A reunido do Comité inicia com o primeiro ponto da pauta:
analise dos rendimentos do més de abril, que fecharam com ganho de 0,90%
(zero virgula noventa por cento), frente a uma meta de 1,06% (um virgula zero
seis por cento). A diferenga entre a meta e o ganho da carteira para o més de
abril de deve ao fato da volatilidade do mercado trazida pela tramitagéo da
reforma da previdéncia na Comissdo de Constituicdo e Justica, a polémica
envolvendo a politica de pregos da Petrobras e a decisdo do STJ que reduziu a
pena do ex-Presidente Lula. Foram também divulgados diversos indices de
expectativa no boletim Focus (semanal, emitido pelo Banco Central) que trouxe
uma reducdo das expectativas gerais de crescimento para o pais. Sra. Luciane
solicitou maiores esclarecimentos a respeito do Pro-gestdo (programa de
certificacdo institucional e modernizacdo da gestdo do RPPS), onde o
Presidente informou que o programa € de natureza facultativa, e que n&o existe
prazo para ingresso, € que por ora nado sera feita a adeséo. O préximo ponto
trata sobre a participacao de todos os integrantes do Comité de Investimentos
no XVII Seminario Sul Brasileiro de Previdéncia Publica, que se realizou em
Caxias do Sul, nos dias seis, sete e oito de maio. A participagédo foi muito
positiva, ficando o estimulo para participagdo nas proximas edigdes do evento.
Préximo assunto sédo as realocagdes do més de maio. Conforme sugestéo da
empresa SMI em email enviado dia treze de maio: “A SMI Consultoria de
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Investimentos realizou uma alteragdo em seu modelo de Carteira
Recomendada, nesta manteve apenas uma carteira sugerida. Esta carteira é
definida com base em um estudo macroeconémico e quantitativo, usando-se de
simulagées de cendrios para buscar a meta dos Institutos. E importante
destacar que a SMI propds neste momento um aumento dos investimentos em
IMA-B e IMA-B5+, de 2% do PL do Instituto em cada um desses indices. Essa
mudanga traz um incremento de volatilidade a carteira, entretanto os
percentuais sugeridos sdo pequenos. Destacamos, também, que os IMA's mais
se aproximam do PASSIVO dos Institutos por seu perfil de mais longo prazo.
Anexo o arquivo com a Carteira Recomendada e o embasamento tedrico para
as mudangas sugeridas”. No dia quatorze de maio foi efetuada movimentagao
financeira (com parecer favoravel de todos os membros do comité) com saque
de R$15.900.000,00 (quinze milhées e novecentos mil reais) do fundo IRF M 1
na CEF, e aplicagdo de R$7.950.000,00 (sete milhdes novecentos e cinquenta
mil reais) no fundo IMA B na CEF, e aplicagédo de R$7.950.000,00 (sete milhdes
novecentos e cingiienta mil reais) no fundo IMA B5+ no BB. Conforme abordado
na Ata n°. 03/2019 — reunido ordinaria do Comité de Investimentos, no que
tange aos novos modelos de credenciamento exigidos pela Secretaria de
Previdéncia no DAIR mensal a partir da resolugago CMN n°4.695/2018, foi
encaminhado pela SMI um email ao Instituto com as alteragées necessarias e
os novos modelos de credenciamento, bem como orientagbes e
esclarecimentos para o novo processo de credenciamento dos administradores,
gestores, distribuidores e fundos de investimentos. A Diretora Financeira
informou que todas as providéncias ja foram tomadas e que o Instituto ja esta
em conformidade com as alterages propostas. Quanto ao processo IPAM n°.
866/2017 — Banrisul Novas Fronteiras FlI, foi novamente solicitado um parecer a
empresa de Consultoria SMI, para verificar se haveria possibilidade de vendas
das cotas do fundo sem causar prejuizo ao IPAM. Em vinte e quatro de maio
obtivemos a seguinte resposta: “Conforme conversamos, o fundo atualmente
tem suas cotas negociadas a 118,00 e se o Instituto realizou a entrada neste
investimento no inicio da operagdo (sugerimos verificar o historico), as cotas
estavam a 100,00. Desta forma, pode realizar o resgate sem incorrer em
prejuizos. O fundo ja realizou o investimento de quase todo o valor nas obras a
serem destinadas e neste momento esta comegando a obter os resultados, com
consegiiente valorizagdo das cotas. Em relagdo ao desenquadramento, dado
que o investimento foi realizado anterior as alteragbes na resolugéo, foram feitas
de acordo com as normas vigentes no periodo e conseqlientemente a SPREV
entende como corretas...Com todo o exposto, sugerimos ao Instituto que, caso
ndo esteja satisfeito com a performance do fundo, entre em contato com a
corretora da Banrisul para negociar as cotas, sempre atento ao pre¢o que deve
ser acima do prego de aquisi¢do. Importante, também, que mesmo que a cota
seja vendida acima do prego de compra. o custo de oportunidade do fundo néo
é positivo, pois quando consideramos o valor do dinheiro no tempo, o resultado
da aplicacdo torna-se ainda negativo.” Sr. Ricardo da empresa SMI sugeriu que
primeiramente seja verificado se o cadastro do IPAM esta atualizado junto a
Corretora do Banrisul, verificar qual seria o custo de uma eventual venda das
cotas e negociar junto a corretora do Banrisul o valor da ordem de oper
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para tal, pois por haver uma liquidez baixa para se desfazer do ativo, havera
necessidade de se emitir diversas ordens por um periodo de tempo. A Diretora
Financeira frisou que todos os meses quando do envio do arquivo DAIR, com as
informagdes da carteira do FAPS, € emitida notificagdo acerca deste fundo em
fungéo dos desenquadramentos em relagao a Resolugdo CMN 3.922/2010, (que
sado justificadas e aceitas pela Secretaria de Previdéncia), além de possuir em
sua “‘gestdo” um ente privado, que originou abertura do processo IPAM
n°.866/2017. Entao, serao verificadas estas questdes quanto a corretagem e na
préxima reunido trazidas para deliberacao do Comité de Investimentos. Proxima
pauta trata sobre a abertura de processo licitatério para contratagéo de servigos
de movimentacdo e custddia de titulos publicos federais, sendo necessaria a
intermediacdo de uma instituicdo financeira entre o RPPS e a SELIC para
operacionalizar a guarda, liquidar e administrar os mesmos. Desta forma, sera
necessaria a analise da minuta da solicitagdo de abertura de processo licitatério,
atualizacdo do objeto a ser licitado, bem como ser verificado se a contratada
deve ser banco publico ou instituicdo financeira privada. Desta forma, serao
feitos os ajustes necessarios e na proxima reunido apresentados ao Comité.
Atualmente a Caixa Econdmica Federal é a custodiante dos titulos publicos
federais do Instituto, sendo que o contrato vence em trinta de setembro de dois
mil e dezenove. Em assuntos gerais, deixar registrado a visita do Sr. Bernardo
do BTG Pactual que trouxe informagdes a respeito do Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimentos de agdes BTG Pactual Absoluto
Institucional. O fundo em questéo ficou sob analise do Comité de Investimentos
e da empresa de consultoria SMI. Sr. Bernardo foi informado sobre a
recomendacdo do Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul, inquérito
civil n°.00748.00129/2017, que esta publicado no site do IPAM, que imp&e "que
os depdsitos das disponibilidades de caixa do IPAM e do FAPS sejam feitos em
instituigdes financeiras oficiais que nao utilizem instituicdes financeiras privadas
como administradoras, custodiantes ou gestoras desses valores™. Sem mais, eu
Manuela%t)ey%hneider encerro a presente ata que vai assinada por todos os

presente \
(\%LLW%S | ‘%ﬁ?ﬂ—

Instituto de Previdéncia ¢ Assisténcia Municipal — IPAM
Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-172, Caxias do Sul — RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36
Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipameaxias.com.br



