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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 05/2018 ‘

Aos vinte e seis dias do més de junho de dois mil e dezoito, as quatorze horas,
na sala da Presidéncia do IPAM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Municipais
de Caxias do Sul — FAPS, Sr. André Francisco Wiethaus, Presidente do IPAM,
Sra. Manuela Ester Schneider, Diretora Financeira — FAPS, Sra. Luciane
Maraschin - Tesoureira do FAPS, e Sra. Estela Maris Corso Barboza, membro
indicado pelo Conselho Deliberativo. Primeiramente foram analisados os
. rendimentos do més de maio de dois mil e dezoito, que devido a situacéo do
mercado financeiro como um todo, fecharam com rendimento negativo de
1,49% (menos um virgula quarenta e nove por cento). A meta a ser atingida até
o presente momento & de 3,81 (trés virgula oitenta e um por cento) e a carteira
apresenta um acumulado no ano de 1,59% (um virgula cinqiienta e nove por
cento). Esta oscilagdo do mercado agrava-se devido ao fato da greve dos
caminhoneiros. Conforme analistas financeiros do Banco do Brasil: “Sem duvida
maio/18 foi um més muito complicado. As oscilagbes e volumes de negociagdo
dos mercados foram incomuns. Somado a isso, eventos “extra-mercados”
trouxeram ainda mais apreenséo. Nesta esteira, os retornos dos investimentos
foram negativamente afetados, trazendo transtorno e ddvida sobre como
proceder quanto -a alocagéo de recursos para os dias que estédo por vir. Como
sempre destacado, ndo é possivel antever acontecimentos futuros, muitas
duvidas ainda persistem eleicbes, reformas, questédo fiscal, efc, e temos que
aprender a conviver.” E, analise da SMI, empresa de consultoria: “A incerteza
eleitoral, a deprec:agao do real e a greve dos caminhoneiros nos fizeram alterar
as projegées de inflagdo e PIB. Para a inflagdo, esperamos agora 3,95% para o
final deste ano. (antes esperdvamos 3,34%). O PIB foi reduzido porque vemos
menos espago para o crescimento do consumo e dos investimentos sob a
incerteza eleitoral. A incerteza eleitoral cresceu com o apoio da populagdo as
medidas populistas aceitas pelo governo pos greve dos caminhoneiros.” Este
cenario influenciou o resultado financeiro abaixo do esperado. Desta forma,
entrando em contato com a empresa de Consultoria obteve-se a informacéo de
que muitos dos RPPS atendidos por eles tiveram rendimentos negativos e/ou
abaixo do esperado no més de maio. O préximo assunto trata sobre o processo
administrativo IPAM n°.866/2017 — Banrisul Novas Fronteiras Fll, o qual
conforme Ata n°. 03/2018 — Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos,
estava suspenso até a reunido de junho. Na data de vinte e um de junho foi
encaminhado pela Diretora Financeira a8 empresa de Consultoria, um email
solicitando um estudo sobre a possibilidade de venda das cotas, onde
obtivemos o seguinte retorno: “Vimos que as cotas estdo sendo negociadas a
R$ 108,50 e, se o Instituto realizou o investimento no fundo no inicio da
operagdo, muito provavelmente a cota foi adquirida por R$ 100 (o ideal seria
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buscar este histérico e verificar este valor), dessa forma, poderé realizar a
venda das cotas sem incorrer em prejuizo. Entretanto, conforme foi citado
anteriormente pela SMI ao Instituto, o fundo do Banrisul j& estd em sua fase
final dos investimentos, ou seja, os ativos j& foram investidos conforme
regulamento e, com isso, deve comegar a apresentar melhora em seus
retornos...Importante, também, que mesmo que a cota seja vendida acima do
prego de compra, o custo de oportunidade do fundo néo é positivo, pois quando
consideramos o valor do dinheiro no tempo, o resultado da aplicaggo torna-se
negativo.” Analisando o atual cenario econdémico, ap6s deliberacdo do Comité,
optou-se por suspender a tramitagdo do processo até dezembro de dois mil e
dezoito. Nos assuntos gerais, a Sra. Luciane disse que a SMI Consultoria
recomendou pela segunda vez (dias 18 e 25 deste més), em seu Informe Diario,
que “Titulos publicos apresentam retornos que se aproximam da meta dos
Institutos, sugerimos que tenham uma corretora cadastrada e verifiquem a
compatibilidade do Instituto, para que no momento oportuno possam realizar a
compra de titulos”, por isso, se for intengdo do Instituto adquirir novos titulos
publicos para a Carteira do FAPS, seria necessario fazer o cadastro de
corretoras habilitadas a operar neste mercado e, solicitar ao atuario do Instituto
um parecer sobre a viabilidade de um novo investimento de longo prazo. A Sra.
Manuela mandou e-mail a SMI solicitando informacgdes, especificas do IPAM,
sobre esse tipo de investimento e nos foi retornado: “Acabamos de fazer uma
simulagdo com a compra de titulos Pré-Fixados e NTN-B’s, utilizando as
expectativas do BC para a inflagdo dos proximos 5 anos (abaixo disposto). O
estudo demonstra que com uma compra de titulos publicos 50% Pré e 50%
NTN-B’s, a rentabilidade supera a meta em todos os anos para essa aplicagéo.
Desta forma, sugerimos que verifique a compatibilidade de recursos do Instituto
para a compra de titulos para 5 anos, pois esse dinheiro ficara “preso” por esse
tempo, pois havera marcagdo na curva.” O Sr. André disse que nao pretende
adquirir titulos publicos para o Instituto porque o proprio IPAM ja teve
apontamentos por parte do Tribunal de Contas nesta modalidade de aplicagao.
A Sra. Luciane disse que atualmente existe uma legislagdo muito mais rigorosa
regrando a compra de Titulos Publicos, o que torna a aplicagdao muito segura. O
Sr. André reiterou seu posicionamento de n&o adquirir novos Titulos Publicos.
Também 'em assuntos gerais a Sra. Manuela trouxe informagdes sobre a
evolugao da folha de beneficios de penséo e aposentadoria do FAPS, relatério
este ‘que pode ser acessado no “site do IPAM”. Apresentou também dados
financeiros sobre o total da arrecadacao, total de beneficios pagos, despesas
administrativas, e o resultado bruto, até maio de 2018, onde se constatou a
utilizagdo dos rendimentos para pagamento dos beneficios em todos os
periodos. Sr. André frisou que no ano de 2019 com o aumento da aliquota
suplementar que conforme a LCM n°. 469/2014, hoje estd em 18,04% para
28,04%, estes valores utilizados devam diminuir. Outro assunto abordado trata
sobre a prova CPA-10 da ANBIMA, que serad oferecida para os novos
conselheiros do colegiado Deliberativo que a queiram realizar. A certificacdo &
exigida pela Secretaria da Previdéncia para o Gestor do Instituto e para os
componentes do Comité de Investimentos. Sem mais, eu Manuela Ester
Schneider encerro a presente ata que vai assinada por todos os presentes. o}r
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