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MUNICIiPIO DE CAXIAS DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM

CONSELHO DELIBERATIVO DO FAPS
RESOL UCAO N° 001/2007

APROVA A POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR (FAPS), NO PERIODO DE
01.01.2008 A-31.12.2008.

O CONSELHO DELIBERATIVO DA PREVIDENCIA, 6rgdo
colegiado integrante da Administragéo do FAPS, nos termos do
artigo 54 daLe Complementar n° 241 de 29 de junho de 2005 e
Resolucao n° 3.506, de 26 de outubro de 2007 do Banco Central
do Brasil - BACEN, resolve aprovar, a seguinte

POLITICA DE INVESTIMENTOS do Fundo de Aposentadoria e
Pensao dos Servidores FAPS; para o periodo de 01 de janeiro de
2008 a 31 de dezembro de 2008:
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Introducéo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Subsecdo |l da Resolugdo CMN n° 3506, de
25 de outubro de 2007 o Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor - FAPS, por
meio de seu Conselho Deliberativo, esta apresentando a sua Politica de Investimentos
para 0 ano de 2008.

Conforme determinado _na Resolucgo CMN n° 3506/2007, estas Diretrizes de
Investimento deverdo nortear. todos os procedimentos € -decisdes relacionados aos
investimentos que serd0 realizados pelo FAPS, sendo utilizadas' como instrumento
necessario para garantir a consisténcia.da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e
visar amanutencado do equilibrio econémico-financeiro entre 0s seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo-desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se'a andlise do fluxo
atuarial da entidade, -ou. sga-0 _seu fluxo-de caxa dopassivo, -levando-se em
consideracao as reservas técnicas atuariai's (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial (cOpia em anexo).

Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do FAPS emrelacéo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicag@o dos mesmos aos 6rgaos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar 'as mudancas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Prgprios e as mudangas advindas do
préprio mercado financeiro.

E um instrumento-que proporciona & Diretoria e aos demais 6rgaos envolvidos na gestdo
dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que
serao expostos 0s conjuntos de investimentos.  Tratara, ainda, 0 presente documento da
rentabilidade minima a ser~buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos
ditames legais e-da-estratégia de alocacao .de recursos a vigorar- no periodo de
01/01/2008 a 31/12/2008.

No intuito.de alcancar determinadataxa de rentabilidade real para a carteira do FAPS, a
estratégia-de-investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel-de classe de ativos
(renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc; visando, igualmente, a otimizacdo da relacéo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do FAPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.
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Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes 6rgdos para tomada de
decisdes de investimento:

b
b
b

Conselho Deliberativo;
Comité de Investimentos €
Presidéncia e Diretoria Financeira.

Configuram atribuictes:dos 6rgdos mencionados nos-subitens anteriores, dentre
outras contidas no Estatuto edemais normasda entidade

Do Consglho Deliberativo:

Decidir’ sobre a macro-alocacdo de ativos, tomando como base o0 modelo de
alocacado adotado;

Aprovar os limites operacionais e 0s intervalos 'de risco .que poderdo ser
assumidos no ‘@mbito da gestéo -dos recursos garantidores ‘dos planos de
beneficios;

F Determinar o percentual maximo do total de ativos.dos planos a ser gerido como

T
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carteira propria;

Aprovar os planos de enquadramento as legislagbes vigentes,

Aprovar 0s critérios para selecdo e avaliacdo de gestor(es)-de recurso(s) dos
planos, bem como o limite maximo de'remuneracao dos referido(s) gestor(es);

Do Comitéde | nvestimentos:

Definir os parametros a.serem utilizados para a macro-alocagao;

Decidir acerca do.namero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda
fixaelou variavel;

Definir 0 percentual maximo (com relagdo-ao tota da carteira) a ser conferido a
cada.administrador/gestor. e/ou instituigao financeira;

Aprovar arealizagdo das operagdes financeiras;

Propor modificactes deste procedimento ao Conselho.Deliberativo;

Propor modelo para atribuicdo de limite de crédito bancério;

Assegurar 0 enquadramento. dos ativos dos planos perante a legislagéo vigente e
propor a0 Conselho Deliberativo, quando necessério, planos de enquadramento;
Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manutencdo no ambito das carteiras,

Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-0s
com os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de
carteira;

Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco
gue poderdo ser assumidos no ambito da gestéo dos recursos garantidores, nas
diversas modalidades de investimento &;

Aprovar os critérios a serem adotados para a selegdo de gestor(es).
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Da Presidéncia e Da Diretoria Financeira

G Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestéo dos
fundos de investimento;

G Determinar a adocdo de regime contratual punitivo, refletido em politica de
consequiéncia, sempre que confirmada a existéncia de infragdo, sendo que a &rea
de controladoria e risco é a responsavel pela observancia da aderéncia dos
fundos aos respectivos mandatos;

G Zelar pela exata execucdo da programacdo econdmico-financeira do patrimonio
dos planos; no que se refere aos valores mobiliarios,

G Avaliar propostas, desde que contidas na-politica de investimentos, submetendo-
as quando favoravel, aos 6rgaos competentes para deliberacao;

G Subsidiar 0 Comité de Investimentos das informagdes necessarias a sua tomada
de decisdes, r no -ambito dos investimentos dos planos' de beneficios
administrados pelo FAPS, parafins de:

| '— analisar 0s cenarios macroecondmicos, politico e as avaliacdes de
especialistas acercados. principais. mercados; -observando oS possiveis reflexos no
patrimdnio dos planos de beneficios administrados pelo FAPS;

Il = propor, com. base nas.andlises-de cenarios, as edratégias de
investimentos para um determinado periodo;

Il —reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da-previsio
ou ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercadosfinanceiros e de capitais,

IV —analisar osresultados da carteira de investimentos do FAPS;

V = fornecer subsidios. para a elaboracdo ou- alteracdo da. politica de
investimentos do RPPS;

V1= acompanhar-a execucao.da politica de investimentos do FAPS.
Diretrizes de Alocagdo dos Recursos
Segmentosde Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere & alocacéo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislacéo:

A Segmento de Renda Fixa
A Segmento de Renda Variavel

Objetivos da Gestdo da Alocacéo

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superacdo da taxa da
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meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPCA + 6% a.a. Além disso, €ela
complementa a alocacdo estratégica, fazendo as alteracOes necessé&rias para adaptar a
alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

As aplicacBes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderdo ter
gestdo propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando o0s critérios
estabelecidos pela legislacdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo,
solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administragdo de recursos de terceiros.

Faixas de Alocacao de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicagoes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,
nos quais 0 FAPS vier aadquirir cotas, deverao seguir.alegislacao em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variave:

As aplicagdes dos recursos do FAPS em ativos de-renda variavel poderdo ser feitas por
meio de carteira propria €/ou fundos de investimentos.

Metodologia de Gestéo da Alocagao

A definico estratégica da alocagdo de recursos hos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno. de cada segmento de-ativos para @ ano de
2008, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir. das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a.conducdo da
politica -econdmica e do comportamento das: principais- variaveis -economicas. As
premissas serao revisadas periodicamente pelo Conselho Deliberativo-e .o Comité de
investimentos, sendo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos
cenarios.

Para as estratégias de curto prazo,.a analise.se concentrou na aversao arisco dos RPPS,
em eventos-especificos do quadro pelitico e nas projecdes para inflagdo, taxa de juros,
atividade econdmica e contas externas. A visao de médio prazo procurou dar' maior peso
as perspectivas para 0 crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacao
geopolitica global, para a estabilidade do cenério politico e para a solidez na conducéo
da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenérios
alternativos, avariavel chave para a decisdo de alocacéo € a probabilidade de satisfacdo
da meta atuarial no ano de 2008, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto
prazo.
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Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

M etodologias de Selecdo dos I nvestimentos

As edtratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos
por meio de aplicagcdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a
construcdo dos cenarios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados
publicas e de consultorias).

Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma-gestao com perfil mais conservador, ndo se expondo a atos
niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark (marca de
nivel — meta) adotado para a carteira.

Ativos Autorizados

No segmento'de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacéo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do FAPS no
segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos ativos e limites estabel ecidos no art.: 7°
da Resolu¢do CM N n° 3506/2007:

| - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC.

I---Até 80% (oitenta por|cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios e as cotas de fundos
de investimento em cotas de‘fundos de investimento previdenciarios classificados como
renda fixa,ou referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a‘forma de’condominio aberto, desde: que apliquem recursos exclusivamente em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou titulos privados considerados, com base em
classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como de baixo risco de crédito, observado o disposto nos art. 17.e 18 da Resolucdo
CMN n°. 3506/2007,;

Il - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em ingtituicdo
financeira considerada, pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do regime proprio
de previdéncia social, com base em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito;

IV - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;



{O

MUNICIiPIO DE CAXIAS DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM

V - aé 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Segmento de Renda Variavel
Limites de Alocacéo

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se a0 estabelecido no art. 8° da Resolugdo CMN n°
3506/2007:

| = aé 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
previdenciarios ou em cotas de fundos. de investimento em cotas de fundos de
investimento previdenciérios classificados como: acbes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, observado o disposto nos artigos 17,18 e 19 da Resolugdo CMN n°.
3506/2007;

I1 - até 20% (vinte por-cento), em cotas de fundos de investimento em acdes,
congtituidos sob a forma de condominio aberto;

I} - até 3% (trés por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como “Multimercado”, constituidos sob aforma de condominio aberto.

Caxias do Sul, 20 de dezembro de 2007.

Roberto deAvila Bolsoni
Presidente do IPAM

José Marly dos Santos Brando
Presidente do Consdlho Deliberativo do FAPS



