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CONSELHO DELIBERATIVO DO FAPS
RESOLUCAO N° 01/2010.

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS
DO: FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO " DO-. SERVIDOR (FAPS), NO
PERIODO DE 01.01.2011 A 31.12.2011.

O CONSELHO DELIBERATIVO DA PREVIDENCIA, érgio colegiado
integrante da  Administragdo do FAPS; nos termos do artigo 54 da Lei
Complementar n° 241 de 29 de junho'de 2005 e Resolucaon® 3.922, de 25
de novembro de 2010, do Banco Central do " Brasil - BACEN, resolve
aprovar a seguinte:

POLITICA DE INVESTIMENTOS do.Fundo de Aposentadoria e Pensao
dos Servidores ~FAPS, para o periodo de 01 de janeiro de 2011 a 31 de
dezembro de 2011;
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1. Introducao

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Subsecao II, da Resolucio CMN n° 3.922, de
25 de Novembro de 2010, o Fundo de Aposentadoria e Pensdao do Servidor - FAPS, por
meio de seu Conselho Deliberativo, estd apresentando a sua Politica de Investimentos
para o ano de 2011.

Conforme determinado na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos deverdo nortear todos os procedimentos e decisdes
relacionadas aos investimentos financeiros que serdo realizados pelo FAPS, sendo
utilizados como instrumento necessario para garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos
no decorrer do tempo € a manutencdo do equilibrio-econdmico-financeiro entre seus
ativos e passivos, sendo a projecao atuarial do fluxo financeiro da Entidade e andlise de
cendrio macroecondmico os principais instrumentos adotados para delinear/definir as
estratégias para a distribuicdo dos recursos nos diversos segmentos de mercado.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delinear os objetivos do FAPS em relacdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgaos reguladores do
Sistema e aos participantes. O ‘presente busca se adequar as mudancas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e -as mudancas advindas do
préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona i Diretoria e aos demais érgdos envolvidos na gestio
dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes bdsicas, dos limites de risco a que
serdo expostos 0s conjuntos de investimentos. Tratard,-ainda, o presente documento da
rentabilidade’ minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos
ditames legais e da estratégia de. alocag¢do  de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2011 a 31/12/2011.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FAPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagcdo, tanto no nivel-de classe de ativos
(renda fixa e renda varidvel) quanto na segmentacido por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc; visando, igualmente, a otimizacdo da relacdo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do FAPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.
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2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisoes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes 6rgaos para tomada de
decisdes de investimento:

=> Conselho Deliberativo;

= Comité de Investimentos €;

= Presidéncia e Diretoria Financeira.

2.2 Configuram atribuicoes dos o6rgios mencionados nos subitens anteriores,
dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade

Do Conselho Deliberativo:

% Decidir sobre a macro-alocagcdo de ativos, tomando.como base o modelo de
alocagao adotado;

®  Aprovar os. limites ‘operacionais. e 0s: intervalos de risco que poderdo ser
assumidos ‘no ambito ‘da gestao dos: recursos garantidores dos planos de
beneficios;

% Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

% Aprovar os planos de enquadramento as legislacdes vigentes;

% Aprovar os critérios para selecdo e'avaliagdo de gestor(es) de recurso(s) dos
planos, bem como o limite' maximo ‘de remuneracdo- dos referido(s)
gestor(es);

Do Comité de Investimentos:

Definir 0s parametros a serem utilizados para a macro-alocacao;

Decidir acerca.do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda

fixa e/ou variavel;

Definir o-percentual maximo (com relacio ao total da carteira) a ser conferido

a cada administrador/gestor e/ou instituicao financeira;

Aprovar.a realizacdo das operacgodes financeiras;

Propor modificac¢Oes deste procedimento ao Conselho Deliberativo;

Propor modelo para atribui¢ao de limite de crédito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagdo vigente

e propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de

enquadramento;

d Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manutengdo no dmbito das carteiras;

d Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou varidvel;

d Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os

com os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil

de carteira;
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¢ Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de
risco que poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores, nas diversas modalidades de investimento e;

¢  Aprovar os critérios a serem adotados para a selecéo de gestor(es).

Da Presidéncia e Da Diretoria Financeira

¢ Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestdo
dos fundos de investimento;

¢ Determinar a adog¢do de regime contratual punitivo, refletido em politica de
conseqii€éncia, sempre que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que a
area financeira € a responsdvel pela observancia da aderéncia dos fundos aos
respectivos mandatos;

d Zelar pela exata .execu¢do da programagio econdmico-financeira do
patrimdnio dos planos, no que se refere aos valores mobilidrios;

¢  Avaliar | propostas, desde ‘que ‘contidas -na politica de investimentos,
submetendo-as quando favoravel, aos 6rgaos-competentes para deliberacdo;

¢ Subsidiar-o Comité de Investimentos das._informacoes necessdrias a sua

tomada de -decisOes, no ambito dos investimentos dos. planos de beneficios
administrados pelo FAPS, para fins de:

I — analisar 0s cendrios macroeconomicos, politico e as avaliacdes de
especialistas acerca ‘dos principais ‘mercados; observando os possiveis reflexos no

patrimonio dos planos de beneficios administrados pelo FAPS;

II' — proper, com base nas andlises .de cendrios, as estratégias de
investimentos para um- determinado periodo;

III - reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da
previsdo ou'.ocorréncia ‘de . fatos. conjunturais relevantes que venham, direta ou
indiretamente, influenciar 0s mercados financeiros € de capitais;

IV '—analisar os resultados da carteira de investimentos do FAPS;

V — fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de
investimentos do RPPS;

VI - acompanhar a execugdo da politica de investimentos do FAPS.
3. Divulgacao da Politica Investimentos
Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a Politica de Investimentos
serd divulgada aos seus segurados através de meio eletrOnico e exposta no quadro de
publicag¢des situado no térreo do Instituto, até 30 dias apds a sua aprovagao.

4. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

4.1 Segmentos de Aplicacao
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Esta politica de investimentos se refere a aloca¢ao dos recursos da entidade, em
cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislacao:

%  Segmento de Renda Fixa
% Segmento de Renda Varidvel

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdao da alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superacdo da taxa da
meta atuarial (TMA), que € igual a variacio do IPCA + 6% a.a. Além disso, ela
complementa a alocacdo estratégica, fazendo as alteragdes necessdrias para adaptar a
alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

As aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social poderdo ter
gestdo propria, por entidade  credenciada ou mista. Considerando os critérios
estabelecidos pela'legislagdo vigente a entidade credenciada deverd ter, no minimo,
solidez patrimonial; volume de recursos € experiéncia’positivano exercicio da atividade
de administracao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacao de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicagoes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa poderao-ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de inyestimentos abertos,
nos quais 0. FAPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do FAPS em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas por
meio fundos de investimentos.

4.4 Metodologia de Gestao da Alocacao

A defini¢do estratégica da alocag¢do de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de
2011, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da vis@o para a condugdo da
politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente pelo Conselho Deliberativo e o Comité de
Investimentos, sendo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos
cendrios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversao a risco dos RPPS,

em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de juros,
atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso
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as perspectivas para o crescimento da economia brasileira ¢ mundial, para a situagao
geopolitica global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na condugdo
da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios
alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocacdo € a probabilidade de satisfacdao
da meta atuarial no ano de 2011, aliada a avaliacdo qualitativa do cenério de curto
prazo.

5. Diretrizes para Gestao dos Segmentos
5.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos:segmentos de Renda-Fixa e Renda Varidvel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos
por meio de aplicacdo em Fundos ‘e/ou - carteiras -administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a
construcdo dos cendrios e modelos sao obtidas de fontes publicas (bases de dados
publicas e de consultorias).

5.2 Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, . nao se expondo a altos
niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark (marca de
nivel — meta) adotado para a-carteira.

Ativos Autorizados

No segmento de ‘Renda Fixa, estao' autorizados' todos: os ativos permitidos pela
legislacdo vigente.-A' alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do FAPS no
segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no art. 7°
da Resolucdo CMN n° 3922/2010:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia — (SELIC).

b) Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou de Indice de Duracao Constante Anbima (IDkA)
com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

II - Até 15% (quinze por cento) em operacdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;
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II - Até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento,
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia,

IV — Até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V — Até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em institui¢do financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos
do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI — Até 15% (quinze por cento) em cotas de:-fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos-sob a forma de condominio aberto;

VII — Até 5% (cinco-por-cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob
a forma de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda. fixa que contenham em sua
denominagédo-a expressdo “crédito privado”,

§/1°°As operacdes que envolvam os ativos-previstos na alinea “a” do inciso
I deste artigo.deverdo ser realizadas por meio-de plataformas eletronicas administradas
por sistemas autorizades a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissio de
Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicoes -em -ofertas publicas' do Tesouro’ Nacional por intermédio das
instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicacdes previstas nos incisos IIl e IV deste artigo subordinam-se
a que a respectiva denominagdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos III e IV e na alinea “b” do inciso
VII subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classifica¢do efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pafs; e

IT — que o limite méximo de concentracio em uma mesma pessoa juridica,

de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada
ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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§ 4° As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VII deste
artigo subordinam-se a:

I — que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais;

II — que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicag¢des previstas nos incisos VI e VII ndo devera
exceder o limite de 15% (quinze por cento)

5.3 Segmento de Renda Variavel
Limites de Alocac¢ao

No segmento de renda varidavel, os recursos em moeda corrente do FAPS subordinam-se
ao estabelecido no art: 8° da Resolugdo CMN n° 3922/2010 (conforme abaixo), porém
com um limite maximo de aplicacao definido em 10% do total dos recursos do RPPS:

Art. 8°No seguimento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento)em cotas de fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio-aberto e classificados como referenciados que identifiquem em
sua denominagdo. € em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado
ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

IT - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de indices referenciados em
acOes, negociadas em -bolsa de wvalores, jadmitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX.e IBrX-50;

III - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que compdem
suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso II deste artigo.

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem,

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participacdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;
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VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com
cotas negociadas na bolsa de valores.

Parédgrafo tnico. As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-
a0 a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos recursos do regime proprio
de previdéncia social e aos limites de concentracio por emissor conforme
regulamentacdo editada pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Segmento Imédveis

Nao discriminado (somente o que for definido em lei prépria).

Caxias do Sul, 15.de dezembro de 2010.

Carlos Alberto Rodrigues Machado
Presidente do IPAM

Rosimeri Loro
Presidente do Conselho Deliberative do-FAPS
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Politica de Investimento - 2011

Alocagéo dos Recursos

Margem de Alocacao

Limite Legal Limite .. .
Segmento de Aplicacao Bacs:nlb.legglzzRﬁzol. Resol. CMN Inferior L|m|te(§l;perlor
. 3.922/10 (%) °
Renda Fixa 100%
Titulos de emissao do Art. 72 inciso | “a” 100% 0% 100%
Tesouro Nacional
Cotas de Fundos de 0 N o o
Investimento — IMA ou IDKA Art.72 inciso “b 100% 0% 100%
Operacgdes Compromissadas
- TPF Inciso’H-Art,; 72 15% 0% 15%
Com 100%
Fundos de Investimegito lnciso L, IArt. 7 80% 0% 80%
Referenciados em
Indicadores de Renda Fixa
Cotas Fundos de ; 0 o o
Investimento RF referenciado Peigo IV, Art. 72 e 0% 30%
Deposito em Poupanca Inciso V;-Art. 7° 20% 0% 20%
Fundo de Investimento em i d : 5 o
direito creditério .cond.aberto L Aoatls e e 15%
Cotas de Fundos de . b ds
Investimentos em direitos Incisa vy I;Era g, Art, 5% 0% 5%
creditérios Com. fechado
Cotas de fundos de . e,
investimentos ™ - Ifaiso VII,Ieotra oA, 5% 0% 5%
. 72
Referenciados
Renda Variavel 30% 0% 10%
Fundos de Investimento, Inciso |, Art. 8° 30% 0% 10%
condominio aberto,
Cotas de Fundos de Indices Inciso II, Art. 82 20% 0% 10%
Referenciados em Acdes
Fundos de Investimento . 0 o o o
Acdes — Cond. Aberto Inciso Ill, Art. 8 15% 0% 10%
Fundos de Investimentos
Ac¢des Multimercado — Cond. Inciso IV, Art. 8° 5% 0% 5%
Aberto
Fundos de Investimentos —
Acoes Participacdes — Cond. Inciso V, Art. 8° 5% 0% 5%
Fechado
Fundo de Investimentos Inciso VI, Art. 8° 5% 0% 5%
Imobiliario
Iméveis Art. 9° _ Nao 0% 0%
discriminado
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